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Nar finansvéarlden slutar se
kol- och oljeindustrin som en

samhallsnyttig aktor kommer Sam m anfatt N | N g

politikers intresse for fossila
projekt att upphéra. orcen g 2 e o e 1 15 e s

kunna uppfyllas, &r det helt n6dvandigt att varldens
finansmarknader slutar att l&na ut pengar till kol-
och oljebolag, fossila kraftverk och infrastruktur.
Utslappen av vaxthusgaser drivs pa av en
finansmarknad som inte har forstatt allvaret eller sin
egen roll i utvecklingen.

Det ar den som &ger pengarna som kan
bestdmma villkoren, och en stor del av det kapital
som anvands &gs av oss alla: vara pensionspengar.
De svenska AP-fonderna 1-4 tillhér de stérsta i
véarlden och skulle kunna géra en global skillnad. Men
vi som &ger pengarna far inte bestdmma var de ska
investeras — det gér riksdagens pensionsgrupp och
fondernas styrelser. Utan att friga oss.

Den héar rapporten visar att AP-fonderna har
investerat vara pengar i 43 av varldens 100 stérsta
utslédppare av vaxthusgaser. Till dem hér ryska
Gazprom och Lukoil, jattarna ExxonMobil, BP och
Chevron, tyska kolkraftverk och mer okénda féretag
som Suncor, Devon och Tatneft.

Tillsammans har fonderna investerat 12,9 miljarder
kronor i dessa foretag, nastan 1300 kronor per
svensk medborgare.

Greenpeace kraver att de svenska AP-
fonderna infér en policy som sakerstéller att deras
investeringar lever upp till Parisavtalet och inte bidrar
till klimatskadlig verksamhet.

Olja fran katastrofen med BP:s plattform Deepwater Horizon 2010.
Andra, tredje och fidrde AP-fonderna har tillsammans investerat 1,1
miljard av svenskarnas pensionspengar i verksamheten.

© Daniel Beltra / Greenpeace
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Staten, kapitalet och oljan

Klimatkrisen &r det stérsta marknadsmisslyckandet
vériden ndgonsin har skddat. Den slutsatsen drar
professor Nicholas Stern, tidigare chefsekonom pa
Vérldsbanken, i den s kallade Sternrapporten fran
2006. Grundproblemet och orsaken till klimatkrisen
ar, enligt Stern, att de som tjanar pengar pa att
orsaka utslépp inte tvingas att betala.

Anda sedan den industriella revolutionen tog
fart for snart tva hundra ar sedan har fossila
brénslen som kol, olja och gas varit grunden f&r
industrisamhallet och den ekonomiska tillvéxten. Med
aren har banden mellan staten och de som forser
samhallet med fossil energi blivit sa starka att det ar
svart att se var den ena slutar och den andra borjar.

Att stater kontrollerar nio av varldens tio stérsta
kol- och oljebolag &r ingen slump. Det &r heller ingen
tillfallighet att den férre VD:n och styrelseordféranden
i varldens storsta privata oljebolag, ExxonMobil,
valdes till USA:s utrikesminister. Eller att den tidigare
svenske utrikesministern Carl Bildt suttit i styrelsen
for Lundin Petroleum.

Figur 1: Storleksférhallanden

Borsvarde Exxon Sveriges statsbudget Borsvarde Volvo
2850 miljarde kr 870 miljarder kr 340 miljarder

| lander med stor produktion av fossila ravaror

lever bolagen — oavsett 4gare — mer eller mindre

i symbios med staten. Regeringarna prioriterar

och gynnar bolagen eftersom de &r en central del
av landernas ekonomi. | exempelvis Norge star
inkomster fran oljeproduktion fér 22 procent av
landets bruttonationalprodukt (BNP) och 67 procent
av landets export."

Men &ven i lander utan egen fossil produktion
spelar kol, olja och gas en avgoérande roll fér
ekonomin. Transporterna, uppvarmningen,
elpropduktionen, jordbruket och stora delar av
naringslivet ar idag mer eller mindre beroende av att
anvanda fossila brénslen som energikalla eller ravara.

" Norway, Countries and Regions, EU-kommissionen, 2017 http://
ec.europa.eu/trade/policy/countries-and-regions/countries/norway/

For att halla de fossila hjulen snurrande importerar
EU:s medlemslander 53 procent av den energi som
anvands, till en kostnad pa en miljard euro per dag.
Mer specifikt importeras 90 procent av oljan, 66
procent av gasen och 42 procent av kolet.?

For att inte tala om alla varor som vi importerar.
Det mesta av vad vi konsumerar har tillverkats av och
med fossila ravaror. Vi konsumerar mer och mer och
en allt stérre andel kommer fran andra lander.

| Sverige har anvandningen av fossila brénslen
minskat sedan 1980-talet och idag stér de bara for
ungefér 30 procent av landets energianvandning.
Som en féljd av det minskar &ven utsléppen av
véxthusgaser, de &r nu cirka fem ton koldioxid (CO,)
per person.

Men den till synes positiva utvecklingen beror i
hog grad pa att vi importerar mer och mer elektronik,
klader, mat och andra varor. Nar aven detta raknas in
ar svenskarnas utslapp dubbelt sa stora — och har till
och med 6kat nagot sedan 1990-talet.

Under de senaste tjugo aren har andelen
utslapp som sker i andra l&dnder, men som orsakas
av var svenska konsumtion, dkat med nastan
femtio procent. Under samma period har de
konsumtionsbaserade utsldppen i Sverige, minskat
med trettio procent.?

Tabell 1: Majoritetsagare i de tio storsta
fossilbolagen

Foéretag Agare

Saudi Arabian Oil Company Statligt
Gazprom Statligt
National Iranian Oil Company Statligt
Coal India Statligt
Shenhua Statligt
Rosneft Statligt
Cina National Petroleum Corp Statligt
Abu Dhabi National Oil Statligt

ExxonMobil Privat

Pemex Statligt

Baserat pa genererade oljeekvivalenter 2015. Kélla:
Carbon Majors Report 2017, CDP.

2 Imports and secure supplies, Energy. EU-kommissionen, 2017 https://
ec.europa.eu/energy/en/topics/imports-and-secure-supplies

3 Konsumtionsbaserade utslapp av vaxthusgaser i Sverige och i andra
lander, Naturvardsverkets hemsida, 2017
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Léckage fran trasi ipelines i Komiregionen,
Ryssland. Se detaljer pa sidan 25.
© Daniel Miller / Greenpeace




En begransad budget

Anda sedan de globala klimatférhandlingarna bérjade
vid FN:s miljokonferens i Rio de Janeiro 1992 har
klimatpolitik fokuserat pa hur mycket de globala
utslappen procentuellt maste minska till ett visst artal i
framtiden.

Men detta vedertagna angreppssétt har stora brister.
Det avgérande for klimatet & méngden véxthusgaser
i atmosfaren. Eftersom gaserna &r langlivade ar det de
samlade utsléappen 6ver tid — de kumulativa utsléppen —
som avgor hur stor klimatférandringen blir.

Att satta ett langsiktigt mal uttryckt som procentuell
minskning skapar otydlighet och styr inte heller de
samlade utsldppen, det anger bara hur stora utslappen
ska vara i en mer eller mindre avlagsen framtid. Pa
vagen dit kan utslappen vara bade storre och mindre,
vilket kan fa stor paverkan pa den samlade mangden.

Om vi ténker oss att utslappen skulle minska till tio
procent redan imorgon, innebér det en mycket stor
skillnad for de kumulativa utslappen jamfért med om
utslappen skulle fortsatta pa dagens niva fram till 2045
for att da sankas till tio procent.

En budget fér 6verlevnad
Nar den senaste rapporten* ® fran FN:s vetenskapliga
klimatpanel IPCC presenterades i Stockholm hade
den ett omvélvande budskap. Forskarna angav for
forsta gdngen den samlade mangd utslépp av CO,
som atmosfaren tal under detta arhundrade om jordens
uppvarmning ska begrénsas till tva grader Celsius. IPCC
kallar detta “jordens koldioxidbudget”.®

Sedan dess talar allt fler om en global CO,-budget
som inte far Overskridas. Det &r en mer rattvisande
metod for att dverblicka och redovisa bade mal och
utveckling &n att anvanda de abstrakta reduktionsmal
som har varit vanliga hittills.

| FN-rapporten anges att den 6vre gransen for hur
mycket ytterligare CO, atmosféren tal fran &r 2012
gar vid cirka 1000 gigaton, dvs 1000 miljarder ton,
om tvagradersmalet ska kunna nds med 66 procents
sannolikhet.

Denna budget for hela arhundradet kan jamféras med
de drygt 50 miljarder ton som fér nérvarande slapps ut
arligen.” Matematiken ar enkel: Av de 1 000 miljarder ton

4 Climate Change 2014, Synthesis Report, IPCC 2014 https://www.
ipcc.ch/report/arb/syr/ samt IPCC AR5 WGH1, sid 27 https://www.ipcc.
ch/pdf/assessment-report/ars/wg1/WG1AR5_SPM_FINAL.pdf

5 Sammanfattning: IPCC Fifth Assessment Report Lima Climate Action
High Level Session, Lima, Pert, 2014 https://www.ipcc.ch/news_and_
events/docs/COP20/LCAHLD.pdf

% loid

7 The Emissions Gap Report, UNEP, 2015

som fanns i forskarnas budet 2012 har vi redan anvént
250 miljarder ton. Om tvagradersmalet ska kunna nas
och utslappen fortsatter pd samma niva som idag, ar
den globala budgeten slut om 15 &r.

Paris: budgeten stramas at
Sedan budgeten presenterades har insikten om de risker
som &r férknippade med tva graders uppvarmning okat.
Vid FN:s globala klimatméte i Paris i december 2015
enades varldens ledare om att tva graders uppvarmning
ar den dvre gransen for vad som &r acceptabelt. For
att minimera risken for omfattande konsekvenser for
manskligheten enades landerna om att stréva efter en
global temperaturékning med hogst 1,5 grader.®

Hur detta paverkar den globala klimatbudgeten
ar inte helt klarlagt. IPCC ska fram till 2018 ta fram
en rapport om hur 1,5-gradersmalet kan nas, men
panelen uppskattade redan i den férra rapporten att
koldioxidbudgeten i sa fall skulle mer &n halveras, dvs
vara mindre &n 500 miljarder ton CO,. Flera kallor® anser
att budgeten blir &nnu Iagre, hégst 400 miljarder ton.
Men oavsett var den debatten landar star det klart att
budgeten blir valdigt liten.

Forvaltning

Hur vi véljer att férvalta CO,-budgeten avgér hur lange
den racker. Det finns manga satt att férvalta en budget,
men alla vet att den racker l&angre ju mindre som
spenderas. Med dagens takt &r CO,-budgeten slut om
hogst femton &r, men om utslappen minskas racker den
langre. Och ju snabbare de minskar, desto langre racker
den.

Figur 2: Férvaltningsmodeller

15ar 30 ar 60 ar

8 Artikel 2.1(a), Paris Agreement, United Nations 2015

9 Exempelvis: Carbon Countdown, Carbon Brief, https://www.carbon-
brief.org/analysis-only-five-years-left-before-one-point-five-c-budget-
is-blown
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Oljespill vid Rosnefts verksamhet i Pyt’-Yah, Khanty-Mansi- regionen,
Siberien 2013. Rosneft har fatt tillstand att séka ochutvinna olja i 23
omréden i ryska arktis. Férsta och Andra AP-fonden h@k investerat 26
miljoner kronor av svenskarnas pensionspengar i verksamheten.

© Denis Sinyakov / Greenpeace

Fossilbubblan

Med en koldioxidbudget pa hogst 750 miljarder ton —
men kanske héaften — for resten av detta arhundrade,
och en férbrukningstakt pa 50 miljarder ton per ar,
blir problemet med anvéndningen av fossila branslen
tydligt. For narvarande forbrukar vi arligen minst 6,7
procent av budgeten. Kanske dubbelt s& mycket. Fér
fossilindustrin liksom finanssektorn har detta stora
konsekvenser.

Fossilindustrin

De fossila bolagens varde pa borsen baseras i
huvudsak p& hur mycket kol, olja eller gas de har

i sina reserver, det vill sdga de fynd som de har
rattigheter att utvinna, och priset fér dessa varor.
Mer an haften av varderingen beror pa hur mycket
bolagen réaknar med att utvinna om tio ar eller mer.

Exempelvis ExxonMobils aktie varderades
i oktober 2017 till 82 US-dollar, huvudsakligen
baserat pa att bolaget har rapporterat att det har 20
miljarder fat'® oljeekvivalenter i sina reserver'' och ett
uppskattat dagspris pé& olja i framtiden.

Problemet fér fossilindustrin &r att deras reserver
ar mycket stérre 4n vad som kan anvandas med
forskarnas CO,-budget. En stor del av reserverna
ar oanvandbara, eller “unburnable”, och darmed &r
bolagens borsvarde for hogt. For narvarande skjuter
fossilindustrin detta framfor sig och latsas som att
det regnar. For att 6ka sitt bérsvarde séker de till och
med efter mer reserver.

I 2012 ars upplaga av den prestigefyllda rapporten
World Energy Outlook, konstaterade OECD:s
energiorgan EIA att hdgst en tredjedel av de kdnda
reserverna av fossila brénslen kommer att kunna
anvandas.'

Med all sakerhet &r det en dverskattning. IEA ar
kant for att vara konservativa i sina bedémningar.

De ké&nda reserverna av fossila branslen motsvarar
cirka 3 000 miljarder ton CO,. En mer realistisk
beddmning &r att hdgst en femtedel av reserverna
kan anvéndas.”™ Om den globala uppvarmningen
ska begrénsas till 1,5 grader kan hdgst en tiondel
brénnas.

Fossilindustrin, en av varldens ekonomiskt storsta
sektorer, &r med andra ord kraftigt évervarderad

101 fat = 159 liter

" ExxonMobil Announces 2016 Reserves http://news.exxonmobil.com/
press-release/exxonmobil-announces-2016-reserves

2 Executive Summary, World Energy Outlook, International Energy
Agency, 2012 https://www.iea.org/publications/freepublications/publi-
cation/English.pdf

8 Unburnable Carbon, Carbontracker 2011

och det &r bara en tidsfaga innan bubblan
spricker. Det kommer naturligtvis att drabba stora
och sma placerare som &ger aktier i fossilbolag
som ExxonMobil, BP och Lundin Petroleum. En
fingervisning om reservernas betydelses for bolagens
vardering demonstrerades nar oljebolaget Shell
skrev ner sina reserver med 20 procent i januari
2004. Marknadens reaktion pa beskedet var ett
borsras med 6ver tio procent. P4 en vecka minskade
bolagets varde med éver 30 miljarder kronor.™

I november 2017 meddelade Norges riksbank att
de vill att den norska oljefonden, varldens storsta
statsfond med ett kapital p& 6ver 8 000 miljarder
norska kronor, ska sélja ut hela sitt innehav av olja
och gas. Aktierna for stora fossilbolag som Shell
och BP sjonk omgaende och beskedet gav eko dver
finansvarlden.

Fossila projekt
Det tak for anvandningen av fossila branslen som
CO,-budgeten innebdr kommer &ven att drabba
lander som bygger ut den fossila industrin och
féretag som deltar i sddana projekt. Redan 2011
varnade EIA™ for att alla investeringar som gors i
fossil infrastruktur och utvinning efter 2017 kommer
att strida mot tvagradersmalet. Men obekymrade
regeringar och féretag angar vidare i gamla hjulspér.
| en rapport® fran 2013 identifierade Greenpeace
14 storskaliga projekt som, om de genomférs,
tilsammans kommer att generera lika stora arliga
utslapp som hela USA &r 2020 och ta upp 300
miljarder ton av jordens CO,-budget. Det galler
utvinning av olja och gas i Arktis, Latinamerika,
Kaspiska havet, Kazakstan, Irak, Afrika och USA,
brytning av kol i Kina, Mongoliet, Indonesien och
Australien samt exploatering av oljesand i Kanada.
Projekten kréver hundratals miljarder kronor i
investeringar, involverar ett tjugotal regeringar och
ett hundratal fossila bolag. Dessutom kommer flera
tusen foretag att anlitas som underleverantérer av
utrustning och tjanster.

" Ibid

'® The world is locking itself into an unsustainable energy future, press-
meddelande 9 november 2011, EIA https://www.iea.org/newsroom/
news/2011/november/the-world-is-locking-itself-into-an-unsustaina-
ble-energy-future.html

16 Point of no return, Greenpeace, 2013
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Gammal karlek rostar

Hela det samhélle som har byggts upp det senaste
seklet har varit, och &r fortfarande, beroende av
utvinning av mer och mer fossila brénslen. Allt har
handlat om det: tillvaxten, konsumtionen, vélstandet.

Fossilindustrin och deras vanner &r inte sena
med att papeka detta och havdar att det inte finns
nagot alternativ. Men det &r ingen naturlag. Det
finns andra ravaror och tekniker som kan ge varlden
samma produkter och tjanster som kol, olja och
gas. Skillnaden &r att alternativen &r férnybara och i
allmanhet klimatvanliga, men att de annu inte byggts
ut i samma omfattning.

FN:s vetenskapliga klimatpanel, IPCC, menar att
varlden maste stallas om och bli fossilfri.'” For att det
ska kunna h&nda behdver energianvandningen forst
effektiviseras och minska, sa att det kréavs mindre
energi. Parallellt behdver de fossila brénslena bytas
mot férnybara.

| september 2015, strax fére klimatkonferensen
i Paris, publicerade Greenpeace den senaste
versionen av rapporten Energy|[rlevolution, som
visade att varlden kan stélla om till 100 procent
férnybart redan till 2050.'®

Det &r fullt mgjligt och I6nsamt och egentligen
bara en politisk fraga. De kapitalfldden som idag
gar till fossila branslen behover dock vandas och
goras tillgéngliga for effektivisering och férnybara
energikallor.

Och det hander redan mycket. Den fornybara
energin byggs ut i snabb takt. Medborgare, féretag
och kommuner stéller om, &ndrar sina beteenden och
regeringar satter upp klimatmal och infor lagstiftning,
stdd och andra styrmedel som ska minska utslappen.
Vindkraftverk och anldggningar med solpaneler véxer
upp som svampar ur jorden, bioenergin byggs ut och
allt fler elbilar syns pa vagarna.

Men anda. De fossila jattarna behaller sitt grepp
over varldsekonomin. Trots allt som g&rs minskar inte
anvandningen av fossila branslen. Framfér allt beror
det pa att energianvandningen okar snabbt i Indien,
Kina och andra lander dar den ekonomiska tillvaxten
ar hog och dar manga manniskor fortfarande saknar
el. Trots klimatkrisen och att det finns férnybar teknik
som kan konkurrera med kol, olja och gas, byggs det
nya kolkraftverk.

Det &r bara nér det géller anvéndningen av kol
som vi kan se att trenden verkar ha vant omkring

" http://www.bbc.com/news/science-environment-29855884

'8 http://www.greenpeace.org/international/en/campaigns/cli-
mate-change/energyrevolution/

aren 2014-2015 (se figur 3). Det berodde pa att Kina
och USA minskade sin anvéndning kraftigt. Men
den positiva utvecklingen hotas av planer pa stora
utbyggnader av kolkraft i Indien och andra lander."
Samtidigt finns andra oroande tecken. Trots
rekordutbyggnad av férnybara energikallor 2015,
Okade anvandningen av fossila branslen 2,6 ganger
mer.2° Dessutom, efter manga ars snabb 6kning,
minskade de globala investeringarna i férnybar energi
2016 jamfoért med 2015.21

Figur 3. Global produktion av olja, kol och gas
1981-2016, miljoner ton oljeekvivalenter
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Kélla: BP Statistical Review

De narmaste femton aren &r kritiska for att nd FN:s
globala hallbarhetsmal och det kommer att kréva
90 000 miljarder US-dollar.?? Detta motsvarar mer &n
hela den globala bruttonationalprodukten &r 2016. En
del av dessa investeringar behdver géras av stater,
men merparten maste komma fran privata kallor.
Allt fler inser att det ar helt n6dvandigt. Det sags
att gammal karlek inte rostar, men klimatkrisen
utmanar de gamla banden mellan staten, kapitalet
och oljan. Nar finansvéarlden slutar se kol- och
oljebolagen som en samhallsnyttig aktér kommer
politikers intresse for fossila projekt att vittra sénder.
Istéllet kommer de att vanda sig till férnybara
energikallor och effektivisering av systemet.

Oljebolagen och klimatet

Vi har alla ett ansvar att agera utifran vara
forutsattningar. Vi kan &ndra vart beteende och gora
val i egenskap av konsumenter, vilket ar viktigt. Men

@ endcoal.org https://endcoal.org/global-coal-plant-tracker/summa-
ry-statistics/

20 World sets record for fossil fuel consumption, Forbes 2016 https://
www.forbes.com/sites/rrapier/2016/06/08/world-sets-record-for-fossil-
fuel-consumption/#71393f14365f

21 Clean Energy Investment — By the Numbers - End of Year 2016,
Bloomberg 2017 https://www.bnef.com/dataview/clean-energy-invest-
ment/index.html

22 Financing sustainable development, Moving from momentum to
transformation in a time of turmoil, UNEP, 2017
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det ar &nda politiker och energibolagen som har
makten att genomféra de systemférandringar som
leder till att klimatmalen nas. Tyvarr & majoriteten

av bade politiker och ledare inom energisektorn
anhdngare av konservativa affarsmodeller som
kommer att leda oss mot en katastrofal uppvarmning.

Nar vérldens lander &ntligen enades om ett globalt
klimatavtal i Paris 2015 var de nérvarande ministrarna
Overens om att det &r brattom att minska utsléappen
av véaxthusgaser och att fasa ut anvandningen av
fossila branslen — kol, olja och gas.

For att klara Parisavtalets mal, att begransa
jordens uppvarmning till hogst tva grader och helst
till 1,5°, behover fossilanvandningen mer eller mindre
upphora senast ar 2050.

Vagen fram till avtalet har varit pldgsamt lang.

Det tog mer &n femtio ar for varldens lander att

enas. Redan i borjan av 1960-talet kom de férsta
varningarna fran forskare for anvandningen av fossila
branslen och utslappen av koldioxid.

Den férsta k&nda vetenskapliga konferensen
om klimatféréandring holls i USA redan 1963, d& de
samlade forskarna varnade? for “potentiellt farlig
Gkning av koldioxid i atmosféren”. Tva 8r senare
togs fragan upp pa hogsta politiska niva i USA, av
presidentens vetenskapliga panel, som menade?*
att risken for global uppvarmning var ett allvarligt
nationellt hot.

Om dessa varningar hade tagits pa allvar skulle
laget sakert ha varit betydligt ljusare idag, men det
drojde anda till 1994 innan FN:s klimatkonvention
tradde i kraft och ytterligare tjugo &r innan landerna
enades om ett avtal.

Den langdragna politiska processen berodde
pé& en ovanligt infekterad debatt som orsakades av
oljebolagen. Sedan atminstone mitten av 1970-talet
har varldens stérsta bérsnoterade oljebolag, Exxon,
systematiskt vilselett allménhet och politiker om
klimatférédndringarna.

| sin egen planering och de interna
affadrsmodellerna réknade bolaget med
klimatférandringens effekter pa oljeproduktionen.
Men i massiva annonskampanjer och annan
kommunikation har de ar efter ar framhavt den lilla
vetenskapliga osdkerhet som finns for att férsena
politiska beslut.?

Exxons agerande ar extraordinart, men andra
energibolag och regeringar med kortsiktiga
ekonomiska intressen i fossila branslen har slutit upp
och bidragit till att det, trots vetenskaplig konsensus,
har tagit decennier att enas om ett globalt avtal.

2% Conservation Foundation, Annual Report for 1963, pp. 19-20
24 President’s Science Advisory Committee (1965)
25 Assessing ExxonMobil’s climate change communications (1977—

2014), Supran, G., Oreskes, N. Environmental Research Letters
12 (2017) 0840191
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Protester i K6penhamn mot Nordeas investeringar i Dakota Access,
december 2017. © Jonathan Panduro Findalen / Greenpeace
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Mellanhanden

Banden mellan staten och de fossila bolagen &r starka,
men utan kapitalets och marknadens medverkan skulle de
brytas. Banker, pensionsfonder och andra finansinstitut

ar mellanhanden som haller ihop den fossila alliansen. De
spelar en helt avgérande roll for att begransa — eller tillata —
uppvarmningen av jordens temperatur.

Trots att varldens lander enades om FN:s globala
klimatavtal i Paris 2015, fortsatter varlden att anvdnda
fossila bréanslen som aldrig férr. Okningstakten har minskat
och de senaste tva aren har nivan stabiliserats pa en hég
niva, men det ar langt kvar till den minskning av utsl&appen
som kréavs for att uppfylla avtalets mal om hogst 1,5 till 2
graders global temperaturdkning.

Allt detta ar méjligt eftersom finanssektorn skjuter till de
enorma summor av kapital som behovs och for att politiker
later det ske. | brist pa politiska beslut ar det pengarna
som styr och finansinstituten har &nnu inte forstatt vad
som &r pa vag att ske, eller sin egen roll i utvecklingen.

Exemplet Dakota Access Pipeline

Hoésten 2016 blev sambandet mellan fossila projekt och
finansiering sérskilt tydligt i delstaten North Dakota |

USA, pé gransen mot Kanada. 2016 boérjade foretaget
Dakota Access bygga en 189 mil Iang pipeline genom fyra
delstater i nordvéstra USA. Oljeledningen, som beréknades
kosta 3,8 miljarder US-dollar, skulle frakta olja frdn Bakken-
faltet i North Dakota till lllinois.

Huvudégare i Dakota Access ar Energy Transfer
Partners, en av USA:s storsta operatérer av pipelines for
fossil olja och gas. Andra delagare ar Sunoco, Phillips 66,
Enbridge och Marathon Petroleum.

Véaren 2016 var det mesta av projektet fardigt, utom
en liten bit pipeline som skulle passera alldeles intill den
formella grénsen fér Siouxstammen Standing Rocks
reservat i North Dakota.

Standing Rock Sioux Tribe menade att marken dar
pipelinen skulle ga egentligen tillhér dem och att den
har stor betydelse for stammen. Dér finns flera viktiga
begravningsplatser och andra heliga platser, bland annat
Oahe-sjon, som pipelinen skulle ga under, och de anser att
deras dricksvatten &r hotat.

| april 2016 etablerade LaDonna Brave Bull Allard och
hennes barnbarn ett protestldger i ndrheten av marken dér
ledningen skulle dras. De fick snabbt séllskap av andra och
ett par manader senare hade 6ver 10000 personer anslutit
sig till protesterna. Det vafr en blandning av urinvénare och
miljéaktivister.

Men Dakota Access och Energy Transfer Partners
gick vidare med bygget och under hésten blev det
stora sammandrabbningar som fick internationell
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uppmarksamhet. | oktober jamnades lagret med
marken av kravallutrustad polis och militér.

Men protesterna spreds till andra omraden. |
manga stader i USA, men aven i andra varldsdelar,
demonstrerade aktivister mot de banker som
finansierade hela bygget: Citibank, Wells Fargo, BNP
Paribas, SunTrust, Royal Bank of Scotland, Bank of
Tokyo-Mitsubishi, Mizuho Bank, TD Securities, ABN
AMRO Capital, ING Bank, DNB, ICBC, SMBC Nikko
Securities, Nordea och Société Générale.

Finansinstituten forlorade manga kunder, bade
privatpersoner och féretag, och i november drog sig
norska DNB delvis ur affiren medan stdderna Davis
i Kalifornien och Seattle i Washington meddelade
att de skulle byta banker. Samtidigt uppmanade
president Obama den ansvariga myndigheten USACE
att undersdka alternativ till pipelinen och bygget
avstannade. USACE medgav att det kunde finnas
skal att backa och undersdka alternativen.

| december och bérjan av 2017 meddelade
aven Nordea och ING Bank att de drog tillbaka
sin finansiering. P& ndgra manader hade bade det
politiska stédet och finansieringen blivit osékra och
hela projektet svajade.

Men tre dagar efter att Donald Trump hade tilltratt
som president upphavde han Obamas order och
uppmanade USACE att g& vidare med projektet.
Véren 2017 var pipelinen fardig och i juni togs den i
bruk. Standing Rock driver nu en juridisk process.

Till saken hor att Donald Trump har haft, och
kanske fortfarande har, stora ekonomiska intressen
i Energy Transfer Partners. Vita huset hdvdar att han
har salt sina tillgdngar i foretaget, men har inte visat
nagra belagg for pastdendet. En liknande koppling
finns &t andra hallet: Kelcy Warren, VD for Energy
Transfer Partners, bidrog med ndrmare en miljon
kronor till Trumps presidentkampanj.2®

AP-fonderna fortséatter att investera

| Sverige ledde de svenska storbankernas
investeringar i féretagen bakom Dakota Access
Pipeline till kraftiga protester. Men efter att
vattenkanoner satts in mot fredliga aktivister och att
FN kritiserat projektet fér att krdnka urfolks rattigheter
valde bankerna att avyttra hela eller stora delar av
innehavet, dar Nordea hade de éverlagset stérsta
investeringarna pa 359 miljoner kronor.

Men medan kritikstormen riktades mot bankerna
fortsatte de statliga AP-fonderna att i skymundan
investera tillsynes obemarkta av kritiken. | december
2016 hade AP-fonderna tillsammans investerat hela

26 The Guardian, 26 oktober 2016, https://www.theguardian.com/
us-news/2016/oct/26/donald-trump-dakota-access-pipeline-invest-
ment-energy-transfer-partners

2,2 miljarder enbart i de féretag som ligger bakom
Dakota Access Pipeline. Premiepensionsfonden,
Sjunde AP-fonden, var varst med éver en miljard
investerade i bolagen. Men i juni 2017 sélde Sjunde
AP-fonden hela sitt innehav i dessa bolag.

Men inte Férsta—Fjarde AP-fonderna. De fortsatter
att investera i samtliga av dessa kontroversiella
bolag. Under perioden december 2016 till juni 2017
Okade fonderna dessutom sina innehav med 380
miljoner kronor. Séarskilt anmarkningsvart ar att Forsta
AP-fonden under just denna period, da féretaget
Enbridge képte in sig i Dakota Access, valde att 6ka
antalet aktier, fran 208 000 till hela 1 243 000 aktier.
En 8kning bara i Enbridge med en tredjedels miljard,
fran 80 miljoner till 417 miljoner kronor.

Idag flédar oljan genom Dakota Access Pipeline
med god hjélp av svenska AP-fonder som investerat
over 1,5 miljarder kronor i bolagen bakom verksamheten.

Sveriges roll

Det finns bara ett fatal svenska féretag som har
utvinning av fossil energi som sin huvudverksamhet.
Det stérsta av dem &r Lundin Petroleum som i
oktober 2017 hade ett borsvarde pa 62 miljarder
kronor. Bolaget ar framfor allt verksamt i Norge och
ar ett av de bolag som exploaterar olja och gas i de
nordligaste delarna av Arktis. Utdver dessa finns ett
antal bolag som ar underleverantdrer till den fossila
industrin éver hela varlden.

Sveriges framsta roll i den fossila ekonomin ar
genom finansiering. Svenska banker, pensionsfonder
och andra finansinstitut investerar i och lanar ut
miljardbelopp till fossila bolag och fossilprojekt i hela
varlden. Nordea, Handelsbanken, SE-banken och,
inte minst, AP-fonderna ar en del av den motor som
héller fossilindustrin igang.

Den svenska riksdagen har nyligen antagit ett
klimatpolitiskt ramverk och en lagstiftning som
innebdr att anvéndningen av fossila bréanslen i
Sverige ska fasas ut. Till & 2030 ska utslappen ha
minskat med &ver 60 procent. Statsminister Stefan
Lofven har i regeringsférklaringen®” hogtidlig lovat
att Sverige ska bli ett av varldens forsta fossilfria
vélférdslander.

Ett fossilfritt valfardsland kan knappast ha en
finanssektor som bidrar till ohallbar utvinning av
fossila brénslen i andra lander. Det strider mot
sjalva grundidén eftersom utslapp av vaxthusgaser
ar ett globalt problem. Det strider aven mot viktiga
delar av de svenska miljomalen: att inte bidra till
milj6férstdring i andra lIander, liksom den svenska
politiken for global utveckling (PGU).

27 Regeringsforklaringen 15 september 2015
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Demonstrationer mot Dakota Access i Los Angeles,
november 2017. © Jonathan Alcorn / Greenpeace




Dina pensionspengar

Bankerna spelar en viktig roll genom sina 1an

och investeringar, men en annan central funktion
har pensionsfonderna. De férvaltar en stor del

av de pengar som &gs av svenska folket och ar i
princip kapitaldgare, de kan bestdmma villkoren
fér hur pengarna anvands. | fonderna finns mycket
pensionskapital och idag investerar de i en del av
den fossila infrastruktur som byggs.

Det svenska pensionssystemet &r Sveriges i
sérklass storsta kapitaldgare och stérst av dem alla
ar de sa kallade AP-fonderna. Tillsammans har AP1,
AP2, AP3 och AP4 tillgangar pa cirka 1 300 miljarder
kronor.

Beloppet kan vara svart att relatera till, men
det &r mer an hela Sveriges statsbudget och kan
jAmféras med budgeten for férsvaret som &r drygt 40
miljarder kronor per &r. Det betyder 130 000 kronor
per invanare. Tillsammans &r AP-fonderna de klart
storsta pensionsfonderna i Norden och bland de 20
stdrsta i varlden.

Visserligen ar detta bara en liten del av allt kapital
som flddar i den globala ekonomin, men hur AP-
fondernas pengar placeras spelar andé en stor roll.

Allt fler finansinstitut véljer att inte investera i kol
och andra fossila projekt. Om AP-fonderna ar med
och driver pa den utvecklingen skulle det bli lite
svarare for foretag i Indien och Kina att fa Idnsamhet
i nya kolkraftverk och oljeprospektering. Det skulle
ocksa vara en tydlig signal till hela finanssektorn,
bade i Sverige och internationellt.

Dina pensionspengar skulle kunna nyttjas pa ett
forstandigt och hallbart satt medan de véantar pa att
du ska anvdnda dem. Men du fér inte bestdmma Gver
det. Det ar riksdagen och AP-fondernas styrelser
som avgor hur dina pensionspengar ska investeras.

Systemet

Pensionssystemet bestar av tre delar:

* Allman pension, som ar den pension som vi
betalar in till staten, ofast genom var arbetsgivare.

+ Tjanstepension, en tilldggspension som
arbetsgivaren ocksa betalar in &t oss.

+ Privat pension, privata pensionsavtal som tecknas
av var och en.

Ofta beskrivs dessa tre delar som en pyramid, dar

den allmanna pensionen ar basen och utgdr den

stérsta delen, medan tjanstepension och privat

pension laggs ovanpa. AP-fonderna &r en del av den

allmanna pensionen och darfér utelamnas de tva

andra delarna i denna beskrivning.

Allman pension
Den allménna pensionen ar den som alla som har
bott eller arbetat i Sverige har ratt till. Varje ar avsatts
18,5 procent av den pensionsgrundande inkomsten,
det vill séga 16n och andra skattepliktiga erséttningar,
till allman pension. Den stdrsta delen, 16 procent,
gér till inkomstpensionen som staten forvaltar.
Resterande del, 2,5 procent, gar till premiepensionen,
dér det &r mgjligt att sjalv vélja fond for férvaltningen.

En vanlig uppfattning ar nog att véar intjanade
pension placeras i ndgon fond eller liknande som
sedan forvaltar pengarna at oss tills vi gar i pension
och far tillbaka dem. Men det &r inte s& systemet
fungerar. Det &r mer korrekt att se den inbetalade
pensionen som intjdnade poang eller en réttighet
som vi sedan Iéser in hos staten den dag vi
pensioneras.

| realiteten kommer de pensioner som betalas ut
idag fran de inbetalningar som gors av skattebetalare
idag. De pengar du betalar in i pension gar alltsa
till dagens pensionarer. Nar du sedan gar i pension
kommer pengarna fran de som betalar in till systemet.
Systemet maste darfor hela tiden vara i balans:
inkomsterna maste vara lika stora som utgifterna.

AP-fonderna

Eftersom det ofta uppstar mindre obalanser i
systemet - inkomsterna kan vara stérre eller mindre
an utbetalningarna — behdvs en buffert som kan
jAmna ut svéngningarna, och det &r har AP-fonderna
kommer in i bilden.

AP-fonderna ska utjdamna ojdmnheter i systemet.
Nar det blir underskott i systemet fyller fonderna pa
med pengar och vice versa: ndr det betalas in mer
pensioner &n vad som ges ut till dagens pensionérer,
fylls fonderna pa. Dar ska det alltid finnas tillréckligt
mycket pengar foér att klara &ven stérre svangningar i
systemet.

Tekniskt &r det alltsa inte s att vara pensioner
ligger hos AP-fonderna, &ven om det ar den
bild som manga har. Pengarna i fonderna &r en
utjdgmningsbuffert fér systemet och utgdr bara
drygt tio procent av kapitalet. Nittio procent av
pensionssystemets kapital bestar av de pengar som
flédar mellan de som betalar in pension och de som
tar emot.

Styrning
De fyra fonderna ar helt atskilda med olika ledning,
organisation och kontor. Regeringen utser fondernas
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Arbetare vid kolgruva i Jharia, Indien. Férsta AP-fonden har investerat 5
miljoner kronor i Coal India, vérldens stérsta kolgruveféretag.
© Peter Caton / Greenpeace
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Kalla: Brief overview of oil pipelines’ ruptures and
volumes of oil spills in Russia, Greenpeace 2014

Oljeldckage fran Rosnefts pipeline i Ryssland 2103.
© Denis Sinyakov / Greenpeace

styrelser och det &r respektive styrelse som har
huvudansvaret fér fondernas investeringar. Ramarna
fér hur AP-fonderna véljer att placera pengarna
bestams av lagstiftning, men inom dessa regler fattar
fonderna sjalvsténdiga investeringsbeslut.

Enligt lagen &r det 6vergripande malet for
fonderna att férvalta fondmedlen pa sadant satt
att de blir till stérsta mdéjliga nytta fér férsakringen
for inkomstgrundad &lderspension. Det ska
astadkommas genom att skapa en hég avkastning till
lag risk. AP-fonderna ska dven ta hansyn till etik och
miljé i placeringsverksamheten, utan att géra avkall
pa det Overgripande malet om hog avkastning. Utifran
detta uppdrag har fonderna tillsatt ett etikrad som ska
ge ledning i sddana fragor.

Riksdagens pensionsgrupp

For 6ver 20 ar sedan enades Socialdemokraterna,

Moderaterna, Centerpartiet och Folkpartiet

(nu Liberalerna) och Kristdemokraterna om en

reformering av det davarande pensionssystemet

genom den sé kallade pensionséverenskommelsen.
| samband med detta bildades pensionsgruppen

inom riksdagen, som sedan dess har bestatt

av representanter frin dessa partier och sedan

2014 aven Miljopartiet. Gruppen utgdrs av

riksdagsledamoter fran partierna och &r i praktiken

den beslutande férsamlingen &ven om besluten

behdver formaliseras av regeringen och riksdagen.

Andringsférslag
| juli 2017 presenterade finansmarknadsminister Per
Bolund ett férslag for nya regler for Forsta—Fjarde AP-
fonderna. Syftet med forslaget, som har férankrats
med riksdagens pensionsgrupp, ar att ge fonderna
stdrre frihet for sina placeringar, men dven att stalla
hogre krav pa héllbarhet. Regeringens ambition ar att
de nya reglerna ska bdrja tillampas under 2018.

| promemorian konstateras att det inte & mdjligt
att beddma i vilken utstrackning férslagen leder till
att Foérsta-Fjarde AP-fondernas forvaltning framjar
en hallbar utveckling. Samtidigt ska enligt forslaget
det 6vergripande malet om hdg avkastning ligga fast.
Detta innebar att framjandet av hallbar utveckling
aven fortsattningsvis reduceras till nadgot som
férvaltningen i basta fall ska bidra till.

Men om dagens skattebetalare éverhuvudtaget
ska f& nagon vettig avkastning nar det &r dags
att ga i pension &r den viktigaste placeringen
pensionsfonderna kan gora att avsta fran fossila
investeringar. For att AP-fonderna ska klimatsakras
bér malet om avkastning uppnas inom ramen for
en hallbar utveckling. De planetéra granserna ar
namligen till skillnad fran ekonomiska mal absoluta.
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AP-fondernas investeringar

Det finns ingenting i lagen som tvingar AP-fonderna
att investera véra pensionspengar i fossil energi. De
skulle utan vidare kunna fatta beslut om att sélja
ut sina innehav av aktier i kol- och oljebolag och
kraftverk utan att bryta mot nagra regler. Pengarna
skulle sedan kunna investeras i verksamheter som
inte forstor var framtid, exempelvis féretag som ar
verksamma inom effektivisering eller fornybar energi.
Men fonderna styrs av konservativa styrelser med
traditionella varderingar. Deras policys bygger pa att
investera i s& kallade portfoljer dar de kdper andelar.
Portféljerna innehaller vanligen en viss andel aktier i
energifdretag tillsammans med aktier i andra sektorer,
sdsom livsmedel, lakemedel och elektronik.

Policys

Etikrddet

AP-fonderna har genom Etikradet ett samarbete

i policyfragor som tar sitt framsta uttryck i en
gemensam vardegrund. Den anger att fonderna
agerar "péd den svenska statens vérdegrund dar
demokrati och en hallbar utveckling &r centrala delar
i enlighet med skrivningarna i regeringsformen.
AP-fondernas véardegrund bygger ocksa pa

de internationella konventioner som Sverige
undertecknat.”

Etikrddet har ocks4 tagit stalining emot
investeringar i féretag som ar verksamma inom
kdrnvapen, antipersonella minor, klusterbomber,
tobak, aggressiv skatteplanering samt vissa former
av kommersiellt spel.

I milj6- och klimatfragor foljer AP-fonderna de
regler och rekommendationer om 6ppen redovisning
av investeringarnas klimatpaverkan och miljoeffekter
som géller inom Carbon Disclosure Project (CDP) och
Extractive Industries Transparency Initiative (EITI).
Samtliga fonder & medlemmar i investerargruppen
Institutional Investors Group on Climate Change
(IGCC), ett forum fér samarbete kring klimatfragor
for europeiska investerare, och ansluter sig till
branschorganisationen International Council of Metal
and Minings (ICMM) tio héllbarhetsprinciper.

Sammanfattningsvis finns det ingenting i
Etikradets stallningstagande som férhindrar eller
begrénsar AP-fondernas investeringar i fossil energi,
den verksamhet som den svenska regeringen och
manga andra menar ar “ménsklighetens 6desfraga”.

Att en utfasning av fossila branslen aven &r en
oundviklig konsekvens av FN:s klimatkonvention,

och i synnerhet framgér av Parisavtalet, har inte
heller satt ndgra spar i vare sig vardegrunden eller
héllbarhetsarbetet.

AP1
Forsta AP-fonden har en &garpolicy som innehéller
atta punkter. En av dem géller miljé och hallbarhet,
men den innehdller inget utover vad fonderna har
enats om i Etikradet: ” Verksamheten ska bedrivas
pa ett finansiellt, miljiéméssigt och socialt ansvarsfullt
sétt. Bolagen har ett ansvar att inte medverka till att
internationella konventioner évertrdds, oavsett om
dessa &r riktade till stater, enskilda eller till bolag och
organisationer. Ansvaret géller oavsett om de ldnder
dér bolagen verkar har undertecknat konventionerna
eller har svagare lagstiftning.”

| enlighet med CDP:s rekommendationer
publicerar AP1 uppgifter om storleken pa de utslapp
av koldioxid som fondens investeringar skapar.
For 2016 beréknas detta “fotavtryck” till 1651582
ton koldioxid. Koldioxidintensiteten, det vill sdga
koldioxidavtrycket relaterat till fondens &garandel av
bolagens omséttning respektive marknadsvarde, var
avseende marknadsvérdet 14,2 ton CO,e per miljon
kronor.

AP2

Liksom férsta AP-fonden anger AP2 samma principer
som har 6verenskommits inom Etikradet om att folja
géllande konventioner. Utéver detta anger fondens
agarpolicy att “Andra AP-fonden férvéntar sig att
bolag arbetar aktivt med miljé och etikfragor. Fonden
anser att ett langsiktigt positivt férhallningssétt till
miljé och etik héjer vérdet pa bolag.”

”For det enskilda bolaget innebér det att bolaget
Ska verka i enlighet med regler, konventioner och
lagar samt dérutéver proaktivt arbeta fér ett sunt
samspel med samhéllet i évrigt.”

“Bolag bér dven kommunicera hur de férhaller
sig till hallbarhetsutmaningarna som &r relevanta fér
deras verksamhet (t ex klimatférdndringar, vatten,
ekosystemtjdnster/biologisk mangfald, kemikalier,
fattigdomsbekdmpning och sociala oréttvisor).”

Andra AP-fondens fotavtryck fér 2016 uppskattas
till 2676 000 ton och koldioxidintensiteten i fondens
investeringar var 20 ton CO,e per miljon kronor.

AP3

Forutom de krav som stélls gemensamt av AP-
fonderna genom Etikradet, har AP3 valt att skarpa
sina héllbarhetskrav. Fonden har skrivit under Paris
Pledge for Action och star darmed bakom det avtal
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Fotavtryck

Allt fler féretag méter och redovisar verksamhetens
utslapp av koldioxid, eller fotavtryck. Men det finns
olika satt att gora detta. Det mest heltackande och
rattvisande ar att méta verksamhetens alla delar och
dela in dem i tre olika kategorier, eller scopes. D& méts
vad foéretaget sjalvt sldpper ut genom skorstenar eller
transporter (scope 1), vad verksamhetens insatsvaror
har orsakat innan de nadde féretagets dorrar (scope

2) och slutligen vilka indirekta utsldpp som orsakas av
den produkt eller tjanst som levereras (scope 3). Vid
produktion av fossila brénslen spelar det en mycket
stor roll vilka scope som raknas in eftersom den slutliga
anvandningen (scope 3) ger de storsta utslappen.
AP-fonderna har valt att rdkna och redovisa sina

AP1 AP2

Avtryck: 1651582 ton CO, e Avtryck: 2676 000 ton CO, e

Intensitet: 14,2 ton/mkr Intensitet: 20 ton/mkr

Kélla: Arsredovisningar fran Férsta-Fjdrde AP-fonderna.

fotavtryck enligt scope 1 och 2. Darmed méts bara
de utslépp som orsakas av bolagens verksamhet,
inte av de produkter som féretagen séljer. Dessutom
redovisas investeringarnas koldioxidintensitet, det vill
sdga hur stora utslappen (enligt scope 1 och 2) ar per
investerad krona, rdknat p& bolagens marknadsvérde.
Redovisningarna visar stora skillnader vad galler
utslapp, men det ar ocksa intressant att AP3 har en
koldioxidintensitet som ar halften av intensiteten hos
AP2.

AP3 AP4
Avtryck: 1200000 ton CO, Avtryck: 2595958 ton CO, e
Intensitet: 10,2 ton/mkr Intensitet: 14,5 ton/mkr



som signerades pa klimatmétet i Paris. Som en foljd

av detta har AP3 beslutat om ett antal klimatmal for

verksamheten, bland annat:

* Noterade aktiers och krediters CO,-avtryck ska
ha halverats ar 2018 jamfort med fondens niva
2014.

AP3 avser bidra till att utveckla marknaden fér
grdna obligationer i linje med COP21 och siktar
pa att till utgéngen av 2018 mer &an tredubbla
innehavet i grona obligationer fran 4,5 miljarder till
15 miljarder SEK.

AP3s strategiska hallbarhetsinvesteringar ska
fordubblas fran 10 till 20 miljarder SEK till slutet
av 2018.

Fonden redovisar ett fotavtryck for 2016 pa 1200 000

ton och en koldioxidintensitet pa 10,2 ton CO,e per

miljon investerade kronor.

AP4
Utbéver de samarbeten och regler som
overenskommits inom ramen for Etikradet, har dven
AP4 antagit egna mal for sitt hallbarhetsarbete.
Fonden har en strategi som innebér att etablera
delportfoljer pa alla stora aktiemarknader. | dessa
sd kallade lagkoldioxidportfojer valjer fonden bort
bolag med héga utslépp. Tilsammans omfattar
delportféljerna 22 procent av AP4:s globala
aktieinvesteringar.
Fondens mal &r att:
- Oka andelen lagkoldioxidstrategier for att minska
klimatrisken i tillgangarna
Bidra till att investerare méter sitt koldioxidavtryck
och investerar klimatsmart
Bidra till att tillgdngsklassen gréna obligationer &r
attraktiv och véxer
Dela med sig av kunskap om
l&gkoldioxidstrategier och gréna obligationer
For ar 2016 redovisar AP4 ett fotavtryck pa 2595958
ton och koldioxidintensiteten var 14,5 ton CO,e per
miljon investerade kronor.

Aktiv férvaltning
Istallet for att salja ut sina aktier i de fossila
energiféretagen har AP-fonderna, liksom manga
andra finansinstitutioner, valt vad som kallas aktiv
férvaltning. Det innebar, enligt fondernas satt att
beskriva det, att de férsoker paverka inifrin genom
att stalla krav pa bolagen vid arsmoten och liknande,

S8, istéllet for att gora det enda ansvarsfulla och
sélja ut sina aktier i ExxonMobil, ConocoPhillips och
Gazprom, forsdker AP-fonderna i egenskap av dgare
till en liten del av aktierna att paverka bolagen s att
de slutar att leta efter mer olja eller later bli att bygga
fler pipelines.

Det ar oklart hur effektiv denna paverkansstrategi
ar. Fonderna har inget satt att mata eller redovisa
sina framgangar, men det vore Gverraskande om de

har lyckats i ndgon storre utstrackning.

Deras férhandlingsldge kan inte vara sarskilt gott.
Andra AP-fonden &ger exempelvis 5,5 miljoner av
Gazproms 23,6 miljarder aktier. Det utgor tva promille
av aktierna och det verkar inte troligt att vare sig
Vladimir Putin eller Gazproms styrelseordférande
Viktor Zubkov later sig imponeras.

Agande i de 100 vérsta

Greenpeace har kartlagt AP-fondernas investeringar i
de 100 bolag som stér for de stdrsta globala utslap-
pen av véxthusgaser fran industrin. Utgangspunkten
har varit en databas med de storsta utslapparna fran
den ansedda organisationen CDP (Carbon Disclosure
Project), som dven AP-fonderna stédjer och ansluter
sig till.8

Databasen raknar féretagens utslapp av
vaxthusgaser enligt scope 1 och 3, det vill sédga bade
féretagets egna utslapp och de utsldpp som orsakas
av de produkter som bolagen séljer, i det har fallet
fossila branslen. Nittio procent av bolagens utslapp
harror fran scope 3.

Enligt CDP stod fossilindustrin ensam
fér 91 procent av de globala industriella
vaxthusgasutsléappen ar 2015 och omkring 70
procent av samtliga antropogena utslépp av
vaxthusgaser. De 50 stérsta bolagen stod foér hélften
av de globala utslappen av vaxthusgaser fran
industrin.®

Uppgifterna fran CDPs databas har sedan
kompletterats med AP-fondernas rapporter dver
innehav av aktier och féretagsobligationer per den 30
juni 2017.

Resultatet visar att AP-fonderna, for att ge oss
en trygg alderdom, har investerat 12,9 miljarder
kronor av véra pensionspengar i 43 av de 100 storsta
utsldpparna i varlden. Det motsvarar 1282 kronor
per svensk. Tillsammans star dessa foretag for 28,4
procent av de globala utslappen av vaxthusgaser fran
industrin.

AP-fondernas fem storsta innehav uppgar till
mellan en och tva miljarder kronor per bolag och
avser nagra av de absolut stérsta utslépparna i
vérlden: Shell (2,5 md), ExxonMobil (1,7 md), Rio
Tinto (1,4 md), BP (1,1 md) och Chevron (1,1 md).

Ett rimligt férsta steg ar att AP-fonderna inte
investerar i de 100 absolut storsta utsl&pparna.

Ett steg som maste foljas av fler tgéarder. Om fler
féretag inkluderas i en granskning stiger foljaktligen
ocksa summan av fondernas investeringar. Forsta—
Fjarde AP-fonderna investerade den 30 juni 2017
20,6 miljarder i omkring 250 fossila energibolag
enligt den grovmejslade klassificering som
borsindexleverantéren MSCI utarbetat.®

2 https://www.cdp.net/en/articles/media/new-report-shows-just-100-
companies-are-source-of-over-70-of-emissions

2 https://www.cdp.net/en/reports/downloads/2327

% Enligt sammanstaliningar erhélina av Forsta-Fjarde AP-fonden.
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Tabell 2: AP 1-4 investeringar 2017 i varldens 100 storsta utsldppare av vaxthusgaser (scope 1+3), miljoner kr

Foretag

Gazprom

Coal India

Shenhua

Rosneft

ExxonMobil

Pemex

Royal Dutch Shell
BP

Petroleo Brasileiro
Chevron

Petronas

Lukoil

Glencore

BHP Billiton

Total

Eni

Statoil
ConocoPhillips
Anglo American
Surgutneftegas
China Petrochemical
China National Offshore Oil
Novatek

RWE

Sasol

Oil & Natural Gas
Canadian Natural Resources
Anadarko Petroleum
Suncor Energy
Ecopetrol

South32

Banpu

Chesapeake Energy
Adaro Energy
Occidental Petroleum
Pertamina

Exxaro Resources
KazMunayGas
Devon Energy
Tatneft

Rio Tinto

Repsol

EOG Resources

Summa

*Andel av industrins globala utsldpp 2015, scope 1+3. Kélla: Carbon Majors Dataset 2017, CDP,

Andel*
2.7%
2.4%
2.4%
1.8%
1.4%
1.3%
1.2%
1.1%
0.9%
0.9%
0.8%
0.8%
0.8%
0.7%
0.7%
0.5%
0.5%
0.5%
0.5%
0.5%
0.5%
0.4%
0.4%
0.3%
0.3%
0.3%
0.3%
0.3%
0.3%
0.3%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%
0.2%

28.4%

AP1
0

5

15
13
325

87

62

123

15

162

150
167

10

116

15

36
19

29

23

-
w o M o o o o

90

38
18
144

0
106
1,803

AP2
92

547
50

148

78
132
178

o ©O o o o

72
98
178

108
31

30

74
144
89
36
2,466

AP3

158

OO O o o o o o o

© o N
@Ww o O

31

76

915

0

43
4,543

AP4

915

718
303

543

123
250
105
39
75
105
47

118

18

31

211
52
159
4,082

Total
92

5

15

26
1,709
52
2,469
1,127
62
1,073
93
294
467
417
518
39

86
379
123
113
181
36

83

56

99

45
127
255
211
13

72

344
31

30

145

92
1,414
141
343
12,893



Slutsatser

| kampen mot klimatférandringarna &r det helt
avgorande att finanssektorn tar en aktiv roll att styra
om investeringar fran det som forstor klimatet mot
det som kan férebygga en global uppvarmning

over 1,5 grader i enlighet med Parisavtalet. Det
innebdr att investeringarna maste skiftas éver

frn det som férorsakar omkring tva tredjedelar

av koldioxidutslappen, de fossila branslena, till
langsiktigt hallbara l6sningar pa klimatkrisen s& som
férnybar energi och atgarder for energieffektivisering.

De svenska AP-fonderna férvaltar enorma
mangder kapital fér svenska skattebetalares rékning.
AP-fonderna agerar ocksa internationellt, for tydligare
redovisning av investeringarna och fér mer hallbara
investeringar. De har en viktig roll och fantastisk
mojlighet till paverkan som nar langt utanfoér Sveriges
granser och vida 6verstiger storleken pa det
férvaltade kapitalet. De svenska AP-fonderna bér
darfoér vaxla upp och ta en ledande roll fér att driva
pé finanssektorn i stort att snarast maojligt ga i en
klimatvanlig riktning.

Att forvalta allt detta kapital &r ett viktigt ansvar.
Idag investerar vara gemensamma pensionsfonder
miljarder kronor i flera av de véarsta utslapparna
i vérlden. Genom dessa investeringar eldas den
globala uppvarmningen pa. Kostnaderna av
klimatférandringarna for samhallet kan bli mycket
stora. Regeringen konstaterar att om &vriga varlden
inte staller om 6kar kostnaden for att na de svenska
klimatmalen. Aven de positiva konsekvenserna av
en svensk klimatomstallning kan minska om évriga
véarlden inte staller om.

Atgarder i Sverige riskerar alltsa att forlora i
verkan om de inte atf6ljs av en omstalining dven
utanfor Sverige. Detta innebar ocksa att de svenska
AP-fondernas investeringar idag i verksamheter
som spar pd klimatféréandringarna kommer att sla
tillbaka mot Sverige med 6kade kostnader som
féljd vilka kommer att behdva bekostas av svenska
skattebetalare i morgon.

Sverige har ratificerat klimatavtalet som antogs i
Paris i december 2015. Enligt Parisavtalet har Sverige
férbundit sig att "goéra finansiella floden forenliga
med en vag mot lI&dga véxthusgasutslépp och en
klimatmassigt motstandskraftig utveckling.”

Den 15 juni 2017 beslutade riksdagen att godkanna
ett klimatpolitiskt ramverk och en klimatlag foér
Sverige. Regeringen slar i propositionen fast att
"Sverige ska vara ett ledande land i det globala
arbetet med att férverkliga Parisavtalets ambitiésa
malséattningar”. Regeringen konstaterar ocksa att de
globala klimatférandringarna &r var tids 6desfraga
och en av regeringens hogst prioriterade fragor”. Om
utsldppen av vaxthusgaser fortsétter i nuvarande
omfattning "6kar risken for allvarliga, genomgripande
och oéaterkalleliga effekter for manniskor och
ekosystem”.

AP-fondernas massiva investeringar i fossil
klimatskadlig energi ar i uppenbar strid med bade
nationella och globala klimatmal. Dessa investeringar
riskerar att p& ett patagligt satt sla tillbaka mot oss
sjalva och medféra stora samhallskostnader.

Att genom investeringar och ett aktivt &garskap
forsoka paverka bolag i en mer héllbar riktning ar
lovvért och kan under vissa omstandigheter vara
ett viktigt redskap for férandring. Men att investera
i klimatskadlig verksamhet i syfte att verka for en
hallbar utveckling &r en sjalvmotsagelse, hur man an
vrider och vander pa det.

Greenpeace kraver att de svenska AP-
fonderna infér en policy som sakerstéller att deras
investeringar lever upp till Parisavtalet och inte bidrar
till klimatskadlig verksamhet.

For att vi ska nd klimatmalen maste alliansen
mellan staten och fossilbolagen brytas. Att fa bort
kapitalet ur ekvationen minskar fossilbolagens och
statens sekelldnga beroende av varandra och det
skickar en véldigt viktig signal till finansmarknader,
energibolag och politiker dver hela véarlden.

AP-fonderna och finanssektorn i stort kan — och
maste — g4 fran att vara en del av problemet till att bli
en del av Idsningen.
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Vem bar egentligen ansvar for klimatférandringen?

Ar det vi som ibland kér en bensindriven bil nar det beh6v$,
biltillverkaren eller de som pumpar upp oljan? Eller &r det
de som investerar i verksamheten och ser till att vansinnet
fortsatter?

Vi har alla ett ansvar att géra vad vi kan och vad som ar
rimligt. Men det ar skillnad: medan du kan minska din egen
klimatpaverkan har oliebolagen, biltillverkarna, politikerna och
finansinstituten mojlighet att &ndra hela systemet.

y Or & om det finns alternativ till fossila branslen sa

ra klimatférandringen. Men
e, i praktiken fortsatter de som
finanssektorn och passiva

tldgger hur den svenska staten
sfonder — hjélper till att halla
 dina pensionspengar.
rygga framtiden investeras




